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MEDIOBANCA CANDRIAM GLOBAL HIGH YIELD 

Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all’art. 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del Regolamento (UE) 

2019/2088 e all’articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852. 

Nome del prodotto: Mediobanca Candriam Global High Yield 

Identificativo della persona giuridica: 5493002OBQ0J7OUIPM33 

 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

 
Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 

●●             Sì ●               No 

 Effettuerà una quota minima di investimenti 

sostenibili con un obiettivo ambientale pari 

al(lo):___% 

in attività economiche considerate    

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

in attività economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

         Effettuerà una quota minima di investimenti 

sostenibili con un obiettivo sociale pari 

al(lo):___% 

 

Promuove caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non 

avendo come obiettivo un investimento 

sostenibile, avrà una quota minima del 

0% di investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale in attività 

economiche considerate 

ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

con un obiettivo ambientale in attività 

economiche che non sono 

considerate ecosostenibili 

conformemente alla tassonomia 

dell'UE 

con un obiettivo sociale 

 

Promuove caratteristiche A/S ma non 

effettuerà alcun investimento sostenibile 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto finanziario?

  

Il Fondo promuove le caratteristiche ambientali e sociali tramite la mitigazione dei rischi ESG e dei PAI e 

valutando il contributo degli emittenti, oggetto investimento, agli obiettivi legati alla sostenibilità, in particolare, 

il Fondo mira ad ottenere un'impronta di carbonio inferiore a quella del suo indice di riferimento e al contempo 

evitando l’investimento in emittenti fortemente1 esposti ad attività controverse quali l'estrazione, il trasporto o la 

distribuzione di carbone termico, la fabbricazione o la vendita al dettaglio di tabacco.  

Sulla base delle informazioni disponibili, il Fondo mira a evitare l’esposizione in emittenti: 

• fortemente esposti ad attività controverse quali l’estrazione, il trasporto o la distribuzione di carbone 

termico; 

• fortemente esposti alla fabbricazione o alla vendita al dettaglio di tabacco. 

 
1 Con il termine fortemente si intende che il fatturato relativo alle attività inerenti il carbone termico e il tabacco supera il 5% del fatturato dell’emittente. 

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in 

un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo 

ambientale o 

sociale, a 

condizione che 

tale investimento 

non arrechi un 

danno 

significativo a 

nessun obiettivo 

ambientale o 

sociale e che 

l'impresa 

beneficiaria degli 

investimenti 

rispetti prassi di 

buona 

governance. 

 La tassonomia 

dell'UE è un 

sistema di 

classificazione 

istituito dal 

regolamento (UE) 

2020/852, che 

stabilisce un 

elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. 

Tale 

regolamento 

non comprende 

un elenco di 

attività 

economiche 

socialmente 

sostenibili. Gli 

investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

potrebbero non 

risultare allineati 

alla tassonomia. 
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In aggiunta a tali esclusioni, il gestore delegato Candriam applica i criteri di negative screening di Mediobanca 

SGR, tali per cui il Fondo non effettua consapevolmente investimenti diretti in emittenti: 

• coinvolti nella produzione e/o commercializzazione di armi che violano I fondamentali principi umanitari, 

quali ad esempio mine anti-uomo, armi biologiche e chimiche, bombe a grappolo e munizioni all’uranio 

impoverito, ovvero componenti che sono specificamente progettati per tali armi (componenti dedicati) 

e/o che rappresentano un elemento essenziale al funzionamento di tali armi (componenti essenziali), o 

che forniscono assistenza, tecnologie o servizi dedicati a tali armi, compreso il divieto assoluto di effettuare 

investimenti che ricadono nel perimetro di applicazione della Legge n. 220 del 9 dicembre 2021 (di seguito 

anche “emittenti coinvolti in armi che violano i fondamentali principi umanitari”); 

• coinvolti (se non marginalmente2) nella produzione e/o commercializzazione di armi nucleari, ovvero 

componenti che sono specificatamente progettati per tali armi (componenti dedicati) e/o che 

rappresentano un elemento essenziale al funzionamento di tali armi (componenti essenziali), o che 

forniscono assistenza, tecnologie o servizi dedicati a tali armi; (di seguito anche “emittenti coinvolti in armi 

nucleari”); 

• emittenti condannati, anche in via non definitiva, per gravi violazioni dei diritti umani, sia con riferimento ai 

lavoratori che alle comunità locali, in particolare nell’ambito dei diritti dei popoli indigeni e del lavoro 

minorile e forzato, traffico di essere umani, sfruttamento dei lavoratori, discriminazione in funzione, ad 

esempio, dell’etnia, della religione o del genere (di seguito anche “emittenti condannati per gravi 

violazioni dei diritti umani”); 

• condannati per gravi violazioni in materia di frode contabile, riciclaggio e corruzione; 

• condannati per gravi danni ambientali (riguardanti, ad esempio, sversamenti di sostanze nocive 

nell’ambiente, deforestazione, danni all'ecosistema e/o alle fonti di biodiversità);  

• sanzionati da parte di entità sovranazionali (es. ONU, UE, OFAC, etc.) o Stati che presentano gravi carenze 

nella legislazione per combattere il finanziamento al terrorismo ed il riciclaggio di denaro o emittenti inseriti 

nelle black list antiterrorismo nazionali o internazionali applicabili (es. Regolamenti Comunitari, Risoluzioni 

Nazioni Unite). 

 

Ulteriori elementi relativi alla strategia del Fondo sono descritti nel paragrafo: “Qual è la strategia di investimento 

seguita da questo prodotto finanziario”. 

 

Per il Fondo non è stato designato un indice di riferimento al fine di soddisfare le caratteristiche ambientali e 

sociali promosse. 

 

• Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle 

caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

 

Gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali o 

sociali promosse dal prodotto finanziario sono i seguenti: 

 

1. quota di portafoglio esposta ad emittenti coinvolti in armi che violano i fondamentali 

principi umanitari; 

2. quota di portafoglio esposta ad emittenti coinvolti in armi nucleari, qualora i ricavi 

risultino pari o superiori al 5% del totale del fatturato; 

3. quota di portafoglio esposta ad emittenti condannati per gravi violazione dei diritti 

umani; 

4. quota di portafoglio esposta ad emittenti condannati per gravi violazioni in materia di 

frode contabile, riciclaggio e corruzione; 

5. quota di portafoglio esposta ad emittenti condannati per gravi danni ambientali; 

6. quota di portafoglio esposta ad emittenti sanzionati da parte di entità sovrannazionali 

o Stati che presentano gravi carenze nella legislazione per combattere il finanziamento 

al terrorismo e il riciclaggio di denaro ovvero emittenti inseriti nelle black list antiterrorismo 

nazionali o internazionali applicabili; 

7. percentuale di impronta di carbonio sugli emittenti privati superiore a quella del suo 

indice di riferimento; 

 
2 Con il termine marginalmente si intende che il fatturato relativo alle attività inerenti le armi nucleari e i relativi componenti (sia dedicati che essenziali), non supera il 

5% del fatturato dell’emittente (consolidato qualora lo rediga). 

Gli indicatori di 

sostenibilità 

misurano in che 

modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali promosse 

dal prodotto 

finanziario. 
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8. quota di portafoglio esposta ad emittenti con rating “rosso”3 e che presentano maggiori 

violazioni dei principi del Patto mondiale delle Nazioni Unite e degli orientamenti 

dell'OCSE nei confronti delle aziende multinazionali; 

9. quota di portafoglio esposta a emittenti fortemente esposti all'estrazione, al trasporto o 

alla distribuzione di carbone termico; 

10. quota di portafoglio esposta a emittenti fortemente esposti alla fabbricazione o alla 

vendita di tabacco. 

 

• Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte 

realizzare e in che modo l’investimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi? 

 

Il Fondo non effettua investimenti sostenibili. 

• In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte realizzare non 

arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il profilo 

ambientale o sociale? 

 

Il Fondo non effettua investimenti sostenibili. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 

sostenibilità? 

 

Sì 

I principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità (di seguito anche “PAI”) sono presi in 

considerazione dal Fondo con uno, o più, dei seguenti mezzi: 

• esclusioni: tramite l’esclusione delle società coinvolte in attività controverse e le 

esclusioni norm-based, il gestore delegato Candriam considera il PAI 10 (violazioni dei 

Principi del Patto Mondiale delle Nazioni Unite e degli Orientamenti dell’OCSE per le 

società multinazionali) e il PAI 14 (esposizione alle armi controverse); 

• impegno e voto: al fine di evitare e/o ridurre gli effetti negativi sui fattori di sostenibilità, 

il Fondo considera i PAI nella sua attività di engagement. I temi principali dell’attività di 

engagement del gestore delegato Candriam sono la transizione energetica, le 

condizioni di lavoro eque e l’etica del lavoro. Nell’attività di dialogo e voto con gli 

emittenti Candriam considera i PAI 1, 2 e 3 (emissioni di gas serra, impronta di carbonio 

e intensità dei gas serra), il PAI 4 (esposizione ai combustibili fossili), il PAI 6 (intensità del 

consumo di energia per settore a forte impatto climatico), il PAI 7 (attività con un 

effetto negativo sulle zone sensibili a livello di biodiversità), il PAI 10 (violazioni dei Principi 

del Patto Mondiale delle Nazioni Unite e degli Orientamenti dell’OCSE per le società 

multinazionali), nonché i PAI 12 (divario retributivo di genere non corretto) e PAI 13 

(diversità di genere nel consiglio). 

Candriam prioritizza la propria attività di engagement in funzione di una valutazione 

delle sfide ESG più importanti per l’emittente e il settore, tenendo conto degli effetti 

finanziari, sociali e ambientali. Pertanto, il livello di coinvolgimento e delle attività di 

 
3 Gli emittenti con rating “rosso” sono emittenti che presentano controversie molto gravi in termini di impatto, tempistiche e frequenza e/o presentano carenze di presidi 

da parte della società.  

I principali effetti 

negativi sono gli 

effetti negativi 

più significativi 

delle decisioni di 

investimento sui 

fattori di 

sostenibilità 

relativi a 

problematiche 

ambientali, 

sociali e 

concernenti il 

personale, il 

rispetto dei diritti 

umani e le 

questioni relative 

alla lotta alla 

corruzione attiva 

e passiva. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al 

quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno 

significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'UE. 

 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti 

il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 

ecosostenibili. 

Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono 

conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 

 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 

ambientali o sociali. 
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voto di Candriam può variare in base agli emittenti e in funzione delle tematiche 

ritenute di volta in volta prioritarie da Candriam; 

• monitoraggio: l’attività di monitoraggio riguarda il calcolo e la valutazione dei PAI sui 

fattori di sostenibilità del Fondo.  

Gli indicatori dei principali effetti negativi specifici presi in considerazione dipendono dalla 

qualità dei dati e dalla loro disponibilità e possono evolvere in funzione del miglioramento 

della qualità dei dati e della loro disponibilità. Laddove non sia possibile utilizzare un 

indicatore dei principali effetti negativi per via delle limitazioni dei dati o di altri problemi 

tecnici, il gestore delegato Candriam potrà utilizzare un indicatore di sostituzione 

rappresentativo. 

 

No 

 

 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

 

Per quanto attiene la strategia generale di investimento del prodotto finanziario si rimanda alla sezione 

“Tecnica di gestione” contenuta nel corpo principale del Prospetto. 

Per quanto attiene gli aspetti relativi alla sostenibilità, nella selezione degli strumenti finanziari il Fondo 

tiene in considerazione non solo la valutazione finanziaria degli stessi ma anche l’analisi dei fattori ESG 

sulla base di un approccio che combina: 

 

A. Criteri di esclusione (“negative screening”): volti ad evitare l’investimento diretto nelle seguenti 

tipologie di emittenti:  

o coinvolti nella produzione e/o commercializzazione di armi che violano I fondamentali 

principi umanitari, quali ad esempio mine anti-uomo, armi biologiche e chimiche, 

bombe a grappolo e munizioni all’uranio impoverito, ovvero componenti che sono 

specificamente progettati per tali armi (componenti dedicati) e/o che rappresentano 

un elemento essenziale al funzionamento di tali armi (componenti essenziali), o che 

forniscono assistenza, tecnologie o servizi dedicati a tali armi, compreso il divieto 

assoluto di effettuare investimenti che ricadono nel perimetro di applicazione della 

Legge n. 220 del 9 dicembre 2021 (di seguito anche “emittenti coinvolti in armi che 

violano i fondamentali principi umanitari”); 

o coinvolti (se non marginalmente) nella produzione e/o commercializzazione di armi 

nucleari, ovvero componenti che sono specificatamente progettati per tali armi 

(componenti dedicati) e/o che rappresentano un elemento essenziale al 

funzionamento di tali armi (componenti essenziali), o che forniscono assistenza, 

tecnologie o servizi dedicati a tali armi; (di seguito anche “emittenti coinvolti in armi 

nucleari”); 

o emittenti condannati, anche in via non definitiva, per gravi violazioni dei diritti umani, 

sia con riferimento ai lavoratori che alle comunità locali, in particolare nell’ambito dei 

diritti dei popoli indigeni e del lavoro minorile e forzato, traffico di essere umani, 

sfruttamento dei lavoratori, discriminazione in funzione, ad esempio, dell’etnia, della 

religione o del genere (di seguito anche “emittenti condannati per gravi violazioni dei 

diritti umani”); 

o condannati per gravi violazioni in materia di frode contabile, riciclaggio e corruzione; 

o condannati per gravi danni ambientali (riguardanti, ad esempio, sversamenti di 

sostanze nocive nell’ambiente, deforestazione, danni all'ecosistema e/o alle fonti di 

biodiversità);  

o sanzionati da parte di entità sovranazionali (es. ONU, UE, OFAC, etc.) o Stati che 

presentano gravi carenze nella legislazione per combattere il finanziamento al 

terrorismo ed il riciclaggio di denaro o emittenti inseriti nelle black list antiterrorismo 

nazionali o internazionali applicabili (es. Regolamenti Comunitari, Risoluzioni Nazioni 

Unite); 

o fortemente esposti ad attività controverse quali l’estrazione, il trasporto o la 

distribuzione di carbone termico; 

o fortemente esposti alla fabbricazione o alla vendita di tabacco. 

 

Si precisa che per gli eventuali OICR oggetto di investimento i criteri di negative screening non 

sono applicabili. 

La strategia di 

investimento 

guida le 

decisioni di 

investimento 

sulla base di 

fattori quali gli 

obiettivi di 

investimento e la 

tolleranza al 

rischio. 
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B. Criteri di inclusione (“positive screening”): il gestore delegato Candriam integra gli aspetti 

ambientali e sociali nella strategia d'investimento tramite l’analisi ESG proprietaria che conduce 

a rating e punteggi ESG e valuta le controversie con un approccio norm-based e il 

coinvolgimento degli emittenti in attività ritenute controverse.  

Inoltre, l'analisi ESG di Candriam che comprende la valutazione delle attività dell'emittente e 

delle sue interazioni tramite engagement ed esercizio del diritto di voto con i principali 

stakeholder, è integrata alla gestione finanziaria del portafoglio, al fine di consentire al gestore 

di identificare i rischi e le possibilità legati alle grandi sfide dello sviluppo sostenibile. 

 

• Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli 

investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 

da questo prodotto finanziario? 

 

Il gestore delegato Candriam al fine della promozione delle caratteristiche ambientali e sociali 

mira a ridurre i rischi ESG e dei PAI e a valutare il contributo degli emittenti agli obiettivi legati 

alla sostenibilità, tramite l’applicazione di: 

• criteri di esclusione degli emittenti dall’universo di investimento (cd. “negative 

screening”); 

• criteri di inclusione degli emittenti, (cd. “positive screening”). 

 

• Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 

beneficiarie degli investimenti? 

 

La governance aziendale è un aspetto chiave dell’analisi degli stakeholder di Candriam. 

Attraverso tale analisi il gestore delegato valuta: 

• il modo in cui un’azienda interagisce con i propri stakeholder e come gestisce i 

rapporti con gli stessi;  

• il modo in cui il consiglio d’amministrazione di un’azienda espleta le sue funzioni di 

governance e di gestione per quanto concerne la divulgazione e la trasparenza, 

nonché la considerazione degli obiettivi di sostenibilità. 

Al fine di valutare le partiche di governance di un’azienda, in particolare per quanto riguarda 

le strutture di gestione solide, le relazioni con il personale, la remunerazione del personale e il 

rispetto degli obblighi fiscali così come definito dal Regolamento SFDR, l’analisi ESG di 

Candriam comprende, tra l’altro, cinque pilastri chiave di governance: 

1. l’orientamento strategico: permette di valutare l’indipendenza, l’esperienza e la 

composizione del consiglio di amministrazione e garantisce che il consiglio agisca 

nell’interesse di tutti gli azionisti e degli altri stakeholder; 

2. il comitato audit e l’indipendenza dei revisori al fine di evitare conflitti di interesse; 

3. la trasparenza sulla remunerazione dei quadri superiori: consente ai quadri e al 

comitato di remunerazione di essere considerati responsabili dagli azionisti, di allineare 

gli interessi dei quadri superiori e degli azionisti e di concentrarsi sulla performance a 

lungo termine; 

4. il capitale sociale per garantire che tutti gli azionisti abbiano pari diritto di voto; 

5. la condotta finanziaria e la trasparenza. 

  

 

Qual è l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario? 

 

Il Fondo si impegna a effettuare almeno il 60% di investimenti allineati con caratteristiche ambientali 

e/o sociali nel rispetto degli elementi vincolanti delineati nella strategia e nella politica di investimento 

del Fondo.  

La quota residuale degli investimenti, compresi nella categoria “#2 Altri”, è pari al massimo al 40%. 

Gli investimenti che presentano caratteristiche ambientali e sociali sono investimenti soggetti all'analisi 

ESG proprietaria di Candriam e sono idonei sulla base del loro punteggio ESG. 

Inoltre, questi investimenti dovranno rispettare la politica di esclusioni di Candriam sulle attività 

controverse e l'applicazione di un filtro normativo. Gli investimenti che possiedono le caratteristiche 

ambientali e sociali devono presentare buone pratiche di governance.  

Le prassi di 

buona 

governance 

comprendono 

strutture di 

gestione solide, 

relazioni con il 

personale, 

remunerazione 

del personale e 

rispetto degli 

obblighi fiscali. 

L'allocazione 

degli attivi 

descrive la 

quota di 

investimenti in 

attivi specifici. 
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• In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse dal prodotto finanziario? 

 

L’utilizzo di strumenti finanziari derivati non è finalizzato alla soddisfazione delle caratteristiche 

ambientali e sociali. 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono allineati 

alla tassonomia dell'UE? 

 

Gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineati alla Tassonomia sono pari allo 0%. 

 

• Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare che 

sono conformi alla tassonomia dell’UE4? 

 

 

      Sì  

 

     Gas Fossile   Energia Nucleare 

 

 

      No 

 

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
4 Le attività connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se contribuiscono all’azione di contenimento dei cambiamenti 

climatici (“mitigazione dei cambiamenti climatici”) e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE – cfr. nota esplicativa sul 

margine sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’UE sono 

stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione. 

Le attività 

allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in 

percentuale di:  

- fatturato: quota 

di entrate da 

attività verdi 

delle imprese 

beneficiarie 

degli investimenti  

- spese in conto 

capitale 

(CapEx): 

investimenti verdi 

effettuati dalle 

imprese 

beneficiarie 

degli 

investimenti, ad 

es. per la 

transizione verso 

un'economia 

verde  

- spese operative 

(OpEx): attività 

operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie 

degli 

investimenti. 

 

 
#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 

rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.  

 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 

caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

Investimenti

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S

#2 Altri

Per conformarsi 

alla tassonomia 

dell’UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono 

limitazioni delle 

emissioni e il 

passaggio 

all’energia da 

fonti rinnovabili o 

ai combustibili a 

basse emissioni 

di carbonio entro 

la fine del 2035. 

Per l’energia 

nucleare i criteri 

comprendono 

norme complete 

in materia di 

sicurezza e 

gestione dei 

rifiuti.  

 

Le attività 

abilitanti 

consentono 

direttamente ad 

altre attività di 

apportare un 

contributo 

sostanziale a un 

obiettivo 

ambientale.  

 

Le attività di 

transizione sono 

attività per le 

quali non sono 

ancora 

disponibili 

alternative a 

basse emissioni 

di carbonio e 

che presentano, 

tra gli altri, livelli 

di emissione di 

gas a effetto 

serra 

corrispondenti 

alla migliore 

prestazione. 
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• Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione e abilitanti? 

 

Il Fondo non prevede una quota minima di investimenti in attività transitorie o abilitanti. 

 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che non sono 

allineati alla tassonomia dell'UE? 

 

Il Fondo non effettua investimenti sostenibili.  

 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

 

Il Fondo non effettua investimenti sostenibili. 

 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual è il loro scopo? Esistono 

garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

 

Gli investimenti compresi nella categoria "#2 Altri" riguardano una parte del portafoglio, che nella 

misura massima del 40%, viene investita in strumenti finanziari diversi da quelli con caratteristiche 

ambientali o sociali per ragioni di efficiente gestione e/o di investimento. Rientrano in tale percentuale 

la liquidità (denaro a vista, operazioni reverse repo necessarie per gestire la liquidità del Fondo a seguito 

delle sottoscrizioni/riscatti e/o derivanti dalla decisione di esposizione al mercato del Fondo), gli 

emittenti che al momento dell'investimento presentano caratteristiche ambientali/sociali ma che 

successivamente non sono più allineati ai criteri d'investimento ambientali/sociali del gestore delegato 

Candriam che procederà alla vendita di tali strumenti, altri investimenti (compresi i prodotti derivati 

legati a un solo emittente ("single name")) che possono essere acquistati per fini di diversificazione e 

che possono non essere oggetto di filtri ESG o per i quali non sono disponibili dati ESG, ma che rispettano 

come minimo i principi di buona governance e prodotti derivati che non sono legati a un solo emittente 

("non single name") che possono essere utilizzati per una gestione di portafoglio efficiente e/o per fini di 

copertura e/o temporaneamente a seguito di sottoscrizioni/riscatti. 

   

Pertanto, per tale categoria, non esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 

I due grafici che seguono mostrano in blu la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia 

dell’UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l’allineamento delle obbligazioni 

sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l’allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli 

investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra 

l’allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle 

obbligazioni sovrane. 

 

        
 
*Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

0%0% 0%

100%

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia

comprese le obbligazioni sovrane*

Allineati alla tassonomia:

gas fossile

Allineati alla tassonomia:

energia nucleare

Allineati alla tassonomia

(né gas fossile né

nucleare)
Non allineati alla

tassonomia

0%

0%0% 0%

100%

2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia

escluse le obbligazioni sovrane*

Allineati alla tassonomia:

gas fossile

Allineati alla tassonomia:

energia nucleare

Allineati alla tassonomia

(né gas fossile né nucleare)

Non allineati alla

tassonomia

0%

Il grafico 2 rappresenta il 100% degli investimenti totali

 sono 

investimenti 

sostenibili con 

un obiettivo 

ambientale 

che non 

tengono conto 

dei criteri per le 

attività 

economiche 

ecosostenibili 

conformement

e alla 

tassonomia 

dell'UE. 
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È designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo 

prodotto finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove? 

 

Non è stato designato un benchmark ESG per tale prodotto. 

 

 

 

 

 

Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto? 

 

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web: Prodotti ESG | Mediobanca 

SGR 

Gli indici di 

riferimento sono 

indici atti a 

misurare se il 

prodotto 

finanziario 

rispetti le 

caratteristiche 

ambientali o 

sociali che 

promuove. 

   

https://www.mediobancasgr.com/investimenti-sostenibili/prodotti-esg
https://www.mediobancasgr.com/investimenti-sostenibili/prodotti-esg

